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 US Market

SET Index Dow Jones

Market Turnover (Bt mn) S&P 500
Foreign Net Position (Bt mn) Dollar Index

Thai Bond Market US 10yr T-note (%)

Total Return Index US 2yr T-note (%)

Total Market Turnover (Bt mn) WTI crude

TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

24-Jul 0.44 0.46 0.49 0.50 0.47 0.56 0.81 1.03 1.30 1.44 1.50 1.83

Change (bps) 0.40 0.57 0.25 0.24 0.19 0.60 1.11 1.34 1.60 1.00 2.03 2.99

Interbank Rates 29-Jul 24-Jul BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 0.50 0.50 24-Jul 0.52122 0.55368 0.58495 0.62818 0.73884 0.95446

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m Spot Gold ($ /oz)

24-Jul 0.40 0.41 0.42 0.42 29-Jul

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR

24-Jul 0.29005 0.32521 0.38277 0.52126 28-Jul

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

29-Jul Bid/Ask 0.4/0.43 0.47/0.5 0.56/0.59
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• ปัจจยัขบัเคลือ่นตลาด: ดัชนีตลำดหุน้

สหรัฐฯ ลดลงในช่วงที่รอติดตำมควำม

คบืหนำ้ของมำตรกำรบรรเทำผลกระทบจำก

ไวรัสโคโรนำของสหรัฐฯ และกำรประชุม

นโยบำยกำรเงนิของเฟด ดำ้นรัฐบำลสหรัฐฯ 

จะไมใ่หว้ซีำ่นักเรยีน/นักศกึษำชำวตำ่งชำติ

ทีล่งทะเบยีนเรยีนออนไลน์

• ภาพรวมตลาดค่าเงนิ: ควำมเชื่อมั่นต่อ

เงนิดอลลำร์ที่เพิม่ขึน้เล็กนอ้ย หลังจำกที่

เงนิดอลลำรล์ดลงไปในชว่งสดุสัปดำหโ์ดย

แตะระดับ 93.67 เมื่อวันจันทร์ และปิด

ตลำดวันอังคำรที ่93.70 โดยนักลงทุนลด

กำรถือครองเงินดอลลำร์และเพิ่มกำรถือ

ครองทองมำกขึน้

• USD/THB ทรงตัวที่ระดับ 31.698 โดย

ตลำดปิดท ำกำรจำกวันหยดุในวันจันทรแ์ละ

องัคำร

• ปัจจยัที่ต ้องติดตามวนันี้: กำรประชุม

นโยบำยกำรเงนิของเฟด และสนิคำ้คงคลัง

ของสหรัฐฯ 



การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั

Daily performance

US Conference Board consumer confidence การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั:

• มาตรการบรรเทาผลกระทบจากไวรสัโคโรนาของสหรฐัฯ ตอ้งรวมประกนัภยัคุม้ครองบุคคลภายนอก

ใหก้บัหมอและภาคธุรกจิ นำยมติ แมคคอนเนลล ์ผูน้ ำฝ่ำยเสยีงขำ้งมำกในวฒุสิภำกลำ่วไวเ้มือ่ฝ่ำยแดโมแครต

คัดคำ้น ร่ำงมำตรกำรทีเ่ปิดเผยเมือ่วันจันทรป์ระกอบไปดว้ย เงนิชว่ยเหลอืผูต้กงำนสัปดำหล์ะ 200 ดอลลำรไ์ป

จนถงึเดอืนกนัยำยน ซึง่ทดแทนมำตรกำรเงนิชว่ยเหลอื 600 ดอลลำรต์อ่สัปดำหท์ีจ่ะหมดอำยลุงในวันศกุรน์ี้ และ

ในเดอืนตลุำคม ผูว้ำ่งงำนจะไดรั้บเงนิชว่ยเหลอืเป็น 70% ของรำยไดล้ำ่สดุ โดยก ำหนดเพดำนขัน้สงูไวท้ี ่500 

ดอลลำร์ต่อสัปดำห ์และจะไดรั้บเงนิช่วยเหลอืเพิม่เตมิแก่ผูท้ี่อยูใ่นอุปกำระ 500 ดอลลำรต์่อคนไม่จ ำกัดอำย ุ

มำตรกำรดังกล่ำวจะสง่ผลกระทบต่อชำวอเมรกิันเกอืบ 32 ลำ้นคน ทัง้นี้ มำตรกำรดังกล่ำวยังรวมถงึประกันภัย

คุม้ครองบคุคลภำยนอกใหก้บัหมอและภำคธรุกจิ และวงเงนิเพิม่เตมิมำตรกำรสนิเชือ่แกบ่รษัิทขนำดเล็ก

• ดชันคีวามเชือ่ม ัน่ผูบ้รโิภคสหรฐัฯ โดย Conference Board ลดลงมากในเดอืนกรกฎาคม ดัชนีฯ ลดลง

จำก 98.3 ในเดอืนมถินุำยนมำที ่92.6 ในเดอืนกรกฎำคม และต ำ่กวำ่ทีต่ลำดคำดที ่94.5 ดัชนีประเมนิสถำนกำรณ์

ปัจจุบันเพิม่ขึน้จำก 86.7 มำที ่94.2 แต่ดัชนีประเมนิสถำนกำรณ์ระยะขำ้งหนำ้ลดลงมำกจำก 106.1 มำที่ 91.5

ดัชนีทีล่ดลงมำกมำจำกรัฐมชิแิกน ฟลอรดิำ เท็กซสั และแคลฟิลอเนีย เนื่องจำกกำรระบำดซ ้ำของไวรัส

• ความตงึเครยีดระหวา่งสหรฐัฯ และจนีสงูข ึน้ เมือ่วันจันทร ์รัฐบำลสหรัฐฯ ปิดสถำนกงสลุสหรัฐฯ ในเมอืงเฉิงตู

ซ ึง่เปิดมำกวำ่ 35 ปี ท ำใหค้วำมสัมพันธท์ำงกำรทูตถกูลดระดับลง ท ำใหปั้จจุบันสหรัฐฯ เหลอืสถำนกงสลุในจีน 

ทัง้ 5 แหง่และสถำนทตูอกี 1 แหง่ในกรงุปักกิง่

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้

• อตัราผลตอบแทนของไทยทรงตวัเนือ่งจากตลาดปิดท าการ อัตรำฯ อำยุ 2 ปีและ 10 ปีทรงตัวที่ระดับ 

0.47% และ 1.30% ตำมล ำดับ

• เสน้อตัราผลตอบแทนของสหรฐัฯ  มคีวามชนัลดลง อตัรำฯ อำย ุ2 ปีเพิม่ขึน้ 1 bp มำอยูท่ี ่0.18% และอัตรำ

ฯ อำย ุ10 ปีลดลง 2 bps มำอยูท่ี ่0.68%



เครือ่งชีส้ าคญัในตลาดพนัธบตัร

Thai government bond yields Thai government bond yields spreads

US government bond yields US treasury yields spreads



ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น

แนวโน้มการซื้อขาย: ตลาดผนัผวนในช่วงทีจ่ านวนผูต้ดิเชือ้ไวรสัโคโรนารายใหม่เพ ิม่ข ึน้มาก 
โดยเฉพาะในสหรฐัฯ ขณะทีห่ลายๆ ประเทศกลบัมาเปิดเมอืง ขณะทีค่วามไมแ่น่นอนจากความขดัแยง้
ระหวา่งสหรฐัฯ และจนียงัสูง ดา้นนโยบายการเงนิ ธนาคารกลางสหรฐัฯ คงดอกเบีย้นโยบายทีร่ะดบั
0.00–0.25% และจะรกัษาระดบัการซือ้สนิทรพัย ์ณ ระดบัปจัจบุนัเพือ่สนบัสนุนเสถยีรภาพของตลาด
การเงนิ  ด้านธนาคารแห่งประเทศไทยลดอตัราดอกเบี้ยนโยบายลงมาอยู่ในระดบัต ่าสุดเป็น
ประวตักิารณท์ี ่0.50% และสง่สญัญาณการผอ่นคลายนโยบายการเงนิเพิม่เตมิหากจ าเป็น

EUR/USD ลดลง 0.09% มำอยูท่ีร่ะดับ 1.174 เงนิยโูรออ่นคำ่ลงเมือ่เทยีบกบัดอลลำร์ จำกควำมเชือ่มั่น
ตอ่เงนิดอลลำรท์ีเ่พิม่ขึน้เล็กนอ้ย หลังจำกทีเ่งนิดอลลำรล์ดลงไปในชว่งสดุสปัดำหโ์ดยแตะ
ระดับ 93.67 เมือ่วันจันทร ์และปิดตลำดวันองัคำรที ่93.70 โดยตลำดเพิม่ควำมกงัวลเกีย่วกบั
ผลกระทบของกำรระบำดของไวรัสโคโรนำในสหรัฐฯ ตอ่เศรษฐกจิสหรัฐฯ ประเด็นภมูรัิฐศำสตร์
ระหวำ่งสหรัฐฯ และจนี รวมทัง้มำตรกำรกระตุน้เศรษฐกจิจำกภำคกำรคลังและภำคกำรเงนิ โดย
นักลงทนุลดกำรถอืครองเงนิดอลลำรแ์ละเพิม่กำรถอืครองทองมำกขึน้ โดยรำคำทองแตะระดับ
สงูสดุเป็นประวัตกิำรณ์เมือ่วันจันทร ์ดำ้นควำมเชือ่มั่นผูบ้รโิภคสหรัฐฯ เดอืนกรกฎำคมปรับ
ลดลงจำก 98.3 มำอยูท่ี ่92.6 จำกควำมกงัวลกำรระบำดของไวรัส ขณะที ่ธนำคำรกลำง
สหรัฐฯ ขยำยมำตรกำรใหส้ภำพคลอ่งไปอกีสำมเดอืนมำสิน้สดุทีเ่ดอืนธันวำคม 2020

USD/JPY ลดลง 0.23% มำอยูท่ีร่ะดับ 105.06 เงนิเยนแข็งคำ่ขึน้เมือ่เทยีบกบัดอลลำร ์จำกควำม
ตอ้งกำรสนิทรัพยป์ลอดภัยทีส่งูขึน้

GBP/USD เพิม่ขึน้ 0.58% มำอยูท่ีร่ะดับ 1.295 เงนิปอนดแ์ข็งคำ่ขึน้เมือ่เทยีบกบัดอลลำร์

USD/CNY เพิม่ขึน้ 0.06% มำอยูท่ีร่ะดับ 7.0008 เงนิหยวนออ่นคำ่ลงเมือ่เทยีบกบัดอลลำรม์ำแตะ
ระดับสงูกวำ่ 7.0 โดยยังเป็นผลจำกขอ้ขดัแยง้ระหวำ่งจนีสหรัฐฯ นอกจำกนี้ กำรระบำดของ
ไวรัสโคโรนำในซนิเจยีงสงูสดุเป็นประวัตกิำรณ์ โดยผูต้ดิเชือ้ในจนีเพิม่ขึน้ 280 รำยในชว่ง 2 
สปัดำหท์ีผ่ำ่นมำ

คา่เงนิเอเชยี
สว่นใหญ่

แข็งคำ่ขึน้เมือ่เทยีบกบัดอลลำร ์ขณะที ่เงนิรงิกติมำเลเซยีออ่นคำ่ลงเล็กนอ้ย แมก้ำรสง่ออก
มำเลเซยีเดอืนมถินุำยนจะฟ้ืนตัวขึน้มำที ่8.8%YoY จำก -25.5%YoY ในเดอืนกอ่น 

USD/THB ทรงตัวทีร่ะดับ 31.698 โดยตลำดปิดท ำกำรจำกวันหยดุในวันจันทรแ์ละองัคำร



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น

ผูบ้รหิารงานวจิยัเศรษฐกจิและตลาดทุน
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Morning Daily Consensus

Spot 28-Jul-20 27-Jul-20 % Change End-2020

USD/THB** 31.465 31.698 31.698 0.00 31.50-32.00

USD/JPY** 105.12 105.06 105.30 -0.23 107.0

EUR/USD** 1.1715 1.1735 1.1745 -0.09 1.08

GBP/USD 1.2923 1.2948 1.2873 0.58 1.27

USD/CNY** 7.001 7.001 6.996 0.06 7.05

USD/SGD 1.379 1.378 1.379 -0.07 1.39

USD/IDR 14,535 14,535 14,535 0.00 14,500

USD/MYR 4.248 4.253 4.252 0.03 4.30

USD/PHP 49.20 49.20 49.25 -0.11 50.35

USD/KRW 1,198 1,197 1,196 0.08 1,198

USD/NTD 29.38 29.38 29.42 -0.15 29.50

AUD/USD 0.717 0.716 0.713 0.41 0.69

USD/CHF 0.919 0.917 0.921 -0.42 0.95

JPY/THB 29.93 30.17 30.10 0.23 29.67

EUR/THB 36.86 37.20 37.23 -0.09 34.29

GBP/THB 40.66 41.04 40.80 0.58 40.32

CNY/THB 4.49 4.53 4.53 -0.06 4.50

Source:Bloomberg and KBank's projection**

Closing rates



Google mobility report, Thailand, % difference from old normal

 The data shows how 

visits to places, such as 

grocery stores and 

parks, are changing in 

each geographic region. 

 Retail & recreation -

Mobility trends for places 

like restaurants, cafes, 

shopping centers, theme 

parks, museums, 

libraries, and movie 

theaters.

 Workplaces - Mobility 

trends for places of work.

 Transit stations - Mobility 

trends for places like 

public transport hubs 

such as subway, bus, 

and train stations.
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GOOGLE MOBILITY REPORT, THAILAND….% DIFFERENCE FROM OLD NORMAL



Coronavirus (COVID-19) Global cases

7

Source: WHO



Thailand mutual bond fund flows

Source: Bloomberg and KBank



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาติ

Source: CEIC and KBank

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  20/07/2020  21/07/2020  22/07/2020  23/07/2020  24/07/2020 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 412.9 63.6 503.7 968.1 1,680.3

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 444.2 61.5 685.5 1,097.0 1,597.9

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) -31.3 2.0 -181.8 -128.9 82.4

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 214.7 858.2 2,716.3 2,256.0 779.3

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 1,300.9 1,124.3 158.6 1,911.6 1,081.7

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) -1,086.2 -266.1 2,557.7 344.4 -302.5

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 386.5 393.6 2,298.3 1,330.6 308.1

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 1,258.2 1,202.9 936.3 686.4 305.3

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) -871.7 -809.2 1,362.0 644.1 2.8

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -913.0 -21.9 -77.2 -1,585.8 -830.0

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) -1,076.2 -1,051.4 3,815.2 2,445.4 612.7

Total Net Trade: Total (Thailand) -1,989.2 -1,073.3 3,738.0 859.6 -217.3

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Net Flow (Thailand) -1,989.2 -1,073.3 3,738.0 859.6 -217.3

Short-Term Holding (T) (Thailand) 46,102.9 46,081.3 46,004.3 44,417.9 43,585.9 -832.0 -2,517.0

Long-Term Holding (T) (Thailand) 781,243.1 780,277.9 783,493.3 785,889.8 786,412.8 523.0 5,169.7

Total Holding (Thailand) 827,345.9 826,359.3 829,497.6 830,307.7 829,998.7 -309.0 2,652.8

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0



Key economic releases

Source: Bloomberg (EC – Eurozone, SK – South Korea, SI – Singapore, IN – India, ID – Indonesia, AU – Australia, MA – Malaysia, TH - Thailand, CH – China)

Date Time Country Event Period Survey Actual Prior Revised

07/28/2020 06:01 UK Lloyds Business Barometer Jul -- -22 -30 --

07/28/2020 06:30 AU ANZ Roy Morgan Weekly Consumer Confidence Index Jul-26 -- 89 90.7 --

07/28/2020 06:50 JN PPI Services YoY Jun 0.80% 0.80% 0.80% 0.50%

07/28/2020 08:30 AU Weekly Payroll Jobs and Wages in Australia (for July 11)

07/28/2020 11:00 MA Exports YoY Jun -10.00% 8.80% -25.50% --

07/28/2020 11:00 MA Imports YoY Jun -13.10% -5.60% -30.40% --

07/28/2020 11:00 MA Trade Balance MYR Jun 11.55b 20.89b 10.41b 10.39b

07/28/2020 17:00 UK CBI Retailing Reported Sales Jul -25 4 -37 --

07/28/2020 17:00 UK CBI Total Dist. Reported Sales Jul -- -3 -55 --

07/28/2020 20:00 US S&P CoreLogic CS 20-City MoM SA May 0.30% 0.04% 0.33% 0.24%

07/28/2020 20:00 US S&P CoreLogic CS 20-City YoY NSA May 4.00% 3.69% 3.98% 3.91%

07/28/2020 20:00 US S&P CoreLogic CS 20-City NSA Index May 224.73 224.76 224.08 223.92

07/28/2020 20:00 US S&P CoreLogic CS US HPI YoY NSA May -- 4.46% 4.73% 4.61%

07/28/2020 20:00 US S&P CoreLogic CS US HPI NSA Index May -- 218.87 217.72 217.45

07/28/2020 21:00 US Conf. Board Consumer Confidence Jul 95 92.6 98.1 98.3

07/28/2020 21:00 US Conf. Board Present Situation Jul -- 94.2 86.2 86.7

07/28/2020 21:00 US Conf. Board Expectations Jul -- 91.5 106 106.1

07/28/2020 21:00 US Richmond Fed Manufact. Index Jul 5 10 0 --



KBank THB NEER index

Source: BOT and KBank calculation

Index Level Change

20-Jul-20 123.76 DOD 0.1%

WOW -1.4%

all time low 96.98 MOM -3.1%

LT average 111.18 YOY -1.1%

all time high 129.58 YTD -4.1%
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Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes.

Unit: million baht

Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday Total

1 2
CB20721A : 45,000

3
TB21106A : 30,000

75,000

6 7

CB20O08B : 50,000

CB21107B : 15,000
CB21708A : 45,000

8
LB29DA : 22,000

9

BOT233A : 30,000

10

CB20729A : 45,000
207,000

13 14

CB20O15B : 50,000

CB21114A : 45,000

15
LB386A : 20,000

16

BMTA308A : 5,000
BOT255A : 35,000

17
CB20804A : 45,000

200,000

20
TB21120A : 30,000

21

CB20O22B : 50,000
CB21121A : 15,000

22

LB24DB : 30,000
LB676A : 5,000

23 24

CB20O29B : 50,000
CB21128A : 45,000

225,000

27 28 29 30 31

Total 707,000



ThaiBMA provides 
helpful guidelines 
on 

 SPPI Assessment

 Expected Credit Loss 
Calculation

TFRS 9 is Now in Effect from 1 January 2020

TFRS 9 in 2020

 Among other requirements, TFRS 9 requires
derivatives to be marked to market with
changes in fair value recognized in profit and
loss. This will result in volatilities in profit and
loss and financial ratios of the Company.

 Hedge accounting can be adopted to minimize
profit and loss volatilities. However, the process
can be complicated and not all derivatives, such
as short option, would qualify for hedge
accounting under TFRS 9.

 In addition, TFRS 16 (leases) will be effective in
2020, which requires operating leases to be
recorded on balance sheet as liabilities

 Companies should consult their external
auditors on TFRS 9 and TFRS 16 impacts.

 Useful resources

 www.tfac.or.th

 www.thaibma.or.th

 https://www.bot.or.th/Thai/FinancialInstituti
ons/Highlights/Pages/InfoAccStandardAndRe
port.aspx

TFRS with Effective Date 1 January 
2020

Source: tfac.or.th

ชือ่ยอ่ ชือ่มาตรฐาน วนัทีม่ผีลบงัคบัใช้

TAS 32 เรือ่ง การแสดงรายการเครือ่งมอืทางการเงนิ 1 ม.ค. 2563

TFRS 7 เรือ่ง การเปิดเผยขอ้มลูเครือ่งมอืทางการเงนิ 1 ม.ค. 2563

TFRS 16 เรือ่ง สญัญาเชา่ 1 ม.ค. 2563

TFRIC 16
เรือ่ง การป้องกันความเสีย่งของเงนิลงทุนสทุธิ

ในหน่วยงานตา่งประเทศ
1 ม.ค. 2563

TFRIC 17 เรือ่ง การจา่ยสนิทรัพยท์ีไ่มใ่ชเ่งนิสดใหเ้จา้ของ 1 ม.ค. 2563

TFRIC 19 เรือ่ง การช าระหนีส้นิทางการเงนิดว้ยตราสารทุน 1 ม.ค. 2563

TFRS 9 เรือ่ง เครือ่งมอืทางการเงนิ 1 ม.ค. 2563

http://www.tfac.or.th/
http://www.thaibma.or.th/
https://www.bot.or.th/Thai/FinancialInstitutions/Highlights/Pages/InfoAccStandardAndReport.aspx


การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น

นกัวเิคราะห:์

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749
pareena.p@kasikornbank.com

อญัชลี ซงิห ์
Tel: 02 470 3235
anchali.s@kasikornbank.com

วรดา ตนัตสินุทร
Tel: 02 470 1031
vorada.t@kasikornbank.com


